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怎么看怎么看怎么看怎么看贸贸贸贸易、易、易、易、经经经经常收支逆差？常收支逆差？常收支逆差？常收支逆差？    

为为为为向向向向债权债权债权债权国的国国的国国的国国的国际际际际收支收支收支收支结结结结构构构构转转转转型所需要的国内改革型所需要的国内改革型所需要的国内改革型所需要的国内改革      
小小小小岛岛岛岛    明（世界明（世界明（世界明（世界贸贸贸贸易中心易中心易中心易中心东东东东京会京会京会京会长长长长、政策研究大学院大学理事兼客座教授）、政策研究大学院大学理事兼客座教授）、政策研究大学院大学理事兼客座教授）、政策研究大学院大学理事兼客座教授）      论贸易差额还是经常收支都被认为是‘盈余大国’的日本难道成为‘双子赤字’（财政和经常收支赤字）国家”了吗？最近不仅仅在国内有此声音，连国外投资家也频频发起同样的疑问。 上世纪 80 年代日美经济贸易摩擦激烈的时候，日本突出的贸易顺差遭到批判，日本被迫减少“盈余”，其作为手段的内需扩大政策的过度实施导致了泡沫经济。从那里得来的经验教训就是，不管对外收支是盈余还是赤字，只重视收支平衡而只以此为目的纠正政策是错误的根源。 审视对外收支的变化带来国内经济、产业结构和企业经营的状况发生了怎样的变化，一般认为最关键的是需要改革国内的结构问题。为了确保持续性的经济发展，首先目光应转向国内的课题，对于结果或“症状”而表现出来对外收支不平衡，没有必要为此而制定相应的政策。  

重要的重要的重要的重要的经经经经常收支常收支常收支常收支     2008 年世界经济危机时，世界性的经常收支不均衡成了问题。2010 年代欧洲的财政金融危机时南欧的财政赤字和经常收支赤字成了问题。再加上以美国量化货币宽松政策的调整为契机的最近的新兴经济体的经济下滑，其背景一直被议论是和新兴经济体的经常收支赤字有关。此外，世界性的经常收支的变化也成为了突然改变国际间的资本流动的契机。 一直以宏观角度精准点评经济结构问题的中前忠先生（中前国际经济研究所代表）关注的是，美国被认为是全球经常收支不均衡问题的震源中心，美国经常收支逆差最近戏剧性地缩小，与此形成鲜明对比的是，日本的经常收支顺差也在戏剧性地缩小。美国的经常收支赤字 2007 年为 7130 亿美元，占 GDP（国内生产总值）的 4.9%，然而 2013 年却为 4510 亿美元（国际货币基 金组织预测），占国内生产总值的比重缩减到了 2.7%。同样的 6 年日本的经常收支盈余由 GDP 的4.9%减到 1.2%，中前先生指出这 6 年间经常收支最恶化的是日本。 关于日本经常收支的下滑，海外投资家的关心度也日益提高的现在，日本自身也需要冷静地审视其原因以及意义。  
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对对对对“双子赤字“双子赤字“双子赤字“双子赤字    ””””化的担化的担化的担化的担忧忧忧忧     但是，在这个问题上，日本国内的议论有些混乱。因为经常收支顺差缩小，尤其贸易收支赤字过快增加是其最大的原因。 经常收支整体表现在物品和服务等海外的交易情况，包含物品进出口收支的贸易收支、运费·旅行、专利权等知识产权使用费在内的服务收支、海外投资所得利息和股息等所得收支，以及政府开发援助（ODA）中的医药品等现物援助的合计。 日本的经常收支在 1981 年以后经常盈余，其规模和名义国内生产总值相比，1981-2013 年的平均为 2.6%。但是，2010 年的 17.9 兆日元达到盈余的最高峰，之后连续 3 年加速度下降，2013 年为 3.3 兆日元，这是现行统计上可追溯的自 1985 年以来最小的盈余了。 此外，2013 年 10 月开始连续四个月赤字。以此为契机，完全看不见健全化路线的财政赤字、加上经常收支的赤字，国内外顿时出现以下这样的担忧，即日本是不是转换为“双子赤字”了呢？届时，财政赤字扩大，依靠国内储蓄根本不能融资，变成不得不依靠外国的借款体质，这会不会使日本的国债市场和外汇市场也不安定呢？ 基于此，首先来审视一下经常收支顺差缩小的因素。最引人注目的是，当然是贸易收支赤字急剧扩大。也由于 2011 年东日本大地震的影响，有了贸易收支赤字，2013 年 11兆 4745亿日元，达到迄今为止最大的赤字（通关基准）。 只是，贸易收支赤字未必不好。“赤字”一词的语感消极，不过，那是出口额和进口额的差，进口商品的消费提高了人们的生活水平，但是出口也有“出血的出口”，即不赚钱的、出口赤字。另外，不讨论单年度的贸易收支，用长远的观点来看也是必要的。届时，要从一时的因素、结构因素、海外市场的因素、国内经济因素等多角度来分析就更加重要了。  
结结结结构构构构问题问题问题问题的附加价的附加价的附加价的附加价值值值值下降下降下降下降     贸易收支从大地震那年开始出现逆差，有看法认为尤其是伴随着原子能发电的停止，为了强化火力发电，矿物燃料进口激增是可以想象的原因。也有议论认为如果核电站再启动会改善贸易收支，可是问题没有那么单纯。确实，化石燃料的进口增加了，就算再启动核电站贸易收支改善效果为数兆日元，全体贸易收支逆差依然会维持在史上最高水平。 那么，日元贬值带来了怎样的影响？ 2013 年对美元的外汇汇率日元贬值约 22%。从而出现了进口以美元结算，致使换成日元的结算金额大幅度提高。外汇的变动比进口矿物燃料造成的贸易逆差的影响更大。进口矿物燃料加上日元贬值的结果，贸易逆差金额明显提高。 更应该关注日元贬值和出口的关联。2013 年出口金额（日元）以日元计算增加了 10%左右，出口数量指数反而减少了 1.5%。出口高峰为 2007 年的约 84 兆日元，进口高峰为更新了赤字记录的 2013 年的 81 兆日元，一般来说，如果汇率下降，进口商品价格会上升，进口额高涨导致暂时收支恶化，然而，出口产品的价格竞争力提高，不久出口增加，贸易收支整体逐渐得到改善。收支 J 字型，即所说的最初暂时贸易收支恶化，但不久改善成为 J 曲线的效果。因此，以贸易收支改善为目的的对汇率贬值的故意诱导（外汇操作），是在牺牲其它国家的基础上进行以邻为壑的政策，各国将这样的外汇诱导的汇率贬值竞争视为问题，国际协议上也经常强调有必要回避这种政策带来的弊害。 
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但是，安倍晋三上台前后大幅度的修正日元升值现象，使日元贬值状态持续 1 年以上，但是至今出口数量仍旧疲软，只有进口金额不断提升。J 曲线效果没有出现。 反思一下至今未出现 J 曲线效果的原因。首先来看进口，矿物性燃料、食品、铁矿石等原料是三大进口产品。对天然资源贫乏的日本来说，矿物性燃料和铁矿石等原料产品进口是不可缺少的，但是以智能手机为中心的通信设备的进口 2013 年攀升至 2.8 兆日元左右，远远超过铁矿石不到 1.7 兆日元进口额的事实，这就完全涂改了日本“加工贸易”的印象。同年通信设备的出口额只有约 5300 亿日元，通信设备的贸易赤字超过 2兆日元。这也许说明日本的电子、电气产业竞争力的下降。如果是这样，日本企业不应和新兴国家的低成本、低价格商品竞争，而是要开发具有更高附加价值的、不取决价格的具有竞争力的新产品，有必要为这些开发，分配更多的资源。 技术进步的速度快，技术转移海外的速度也在加快，确保新竞争力的新技术、商品和服务的开发、能大胆实施开拓的企业经营尤为重要。 伴随泡沫经济崩溃，进入 90 年代以后，日本企业的经营过多的向重视节约的消极经营倾斜。不挑战风险，一味回避风险的消极经营，靠节约产生的利润在内部积蓄，不积极的进行研究开发和设备投资，进行所谓的“草食动物型经营”。日本制造业在过去 20 年内，在世界市场中，究竟开发了多少引人注目的新商品？贸易收支赤字和经常收支赤字也就是在这样的企业经营下，造成的综合“结果”和“症状”。值得一提的是，造成这样的结果、症状的难道不就是国内的产业、企业经营的状况带来的吗？  
国国国国际际际际收支收支收支收支结结结结构的构的构的构的发发发发展展展展阶阶阶阶段段段段论论论论和向成熟型和向成熟型和向成熟型和向成熟型债权债权债权债权国的国的国的国的软软软软着着着着陆陆陆陆     经常收支问题有必要从另一个视点审视国际收支结构相关的发展阶段论。 贸易收支创记录的大赤字，却勉强维持着经常收支盈余，是因为日本拥有世界最大的对外纯资产，享有与之相伴的利息、股息的所得收支从而大幅度盈余。2012 年盈余额为 14 兆日元多，2013 年为 16.5 兆日元。对外纯资产是经常收支累积的产物。日本在此发展阶段论中处于未成熟债权国阶段。如果贸易收支会受老龄化的进展等造成赤字扩大，但收入盈余也更增加的话，通过这个所得收支顺差使消费生活变得富裕的资产国家的阶段就是成熟债权国阶段。 现在总体大趋势是，日本从未成熟债权国正向成熟债权国的国际收支结构转型。只是，贸易方面的逆差扩大的速度太快。如何修正这个逆差，顺利地向成熟债权国转型是日本的课题。这要求国内产业的高度化、加速新陈代谢、开拓新技术、新产品、新服务。大力度搞活国内经济，对外收支作为其结果可以映射出国内经济。为此，安倍晋三的“第 3 支箭”也就是成长战略、结构改革尤为重要。然后对应这些政策的努力、制度改革，企业的经营革新是必不可少的。这样的对应如果能充分进行的话，也会出现新领域填补因汽车产业等生产转移到国外而带来的国内产业的空洞。 并且，如何强化庞大的对外纯资产收入（所得）所产生的收益力也是一个课题。贸易收支、经常收支的问题，要从多种角度、历史、长期的视点出发进行讨论。在高龄化进一步发展，国内储蓄减少，财政赤字等财政问题在浮出水面之前，以此观点来推进日本结构改革具有重要意义。   ［为日本外交政策论坛特别撰稿。］ 
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  小岛小岛小岛小岛    明明明明     世界贸易中心东京会长、政策研究大学院大学理事兼客座教授   


