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气候变化对策与金融：强制企业信息公开，得失需慎重考虑 
 

伊藤邦雄・一桥大学名誉教授 
 

 
 

气候变化问题日趋严重。日本也提出了“2050年碳中和”的政府方

针。我想在此举出两个大的对策。第一，企业公开妥当的信息。第二，

投融资机构对公开的信息进行适当的评价，为面向脱碳和创新（技术革

新）提供充裕的资金。 

作为气候变化相关信息公开的共同框架，引领世界的当属气候相关

财务信息披露工作组（TCFD）。由各国金融当局组成的金融稳定委员会 

(FSB)于 15 年成立。2017 年公布的最终报告要求企业公开管制、战略、

风险管理、指标和目标 4个类别的信息。 

日本企业赞成 TCFD报告要求的数量达到 475个机构（截止 8月 25

日），居世界第一（参照图）。英美表示赞成半数以上是金融机构，而日

本表示赞成的半数以上则是非金融机构，特征不一。TCFD总部称赞说“日

本是成功的”，而日本也收到了来自其他国家的合作请求。 
 

 

 

要点： 
⚫ 日本企业以多数赞同信息公开受世界高度评价 

⚫ 即使强制信息公开也要避开固定模式 
⚫ 通过与投资者的对话来促进企业的行动变化  

 

伊藤邦雄 名誉教授 
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之所以得到高评价，不能不说有为了讨论信息公开的方式而于 2019 年成立的官民协动组织“TCFD

联盟”的存在。该组织制定了将 TCFD普及到日本的方针等。 
 

◇   ◇ 
 

在日本，目前 TCFD公开原则上是任意的，但是在 2021年 6月修订的“企业管治守则”中，上市基

准实质上对“优质市场”类别的上市企业规定了公开义务。可以说是一大进步。 

在世界范围内，以欧盟为中心的信息强制公开的动作很活跃。美国证券交易委员会（SEC）也募集了

有关气候变化信息公开的意见。根据国际统合报告委员会（IIRC）和美国可持续会计准则委员会（SASB）

合并设立的价值报告基金会（VRF）的分析，76%的企业表示赞成义务化。另一方面，也有很多意见要求

对产业特性给予考虑和设立免责条款。 

受此影响，日本也开始了关于强制信息公开化的讨论。基本上表示赞成，关于强制信息公开但也有

需要注意的地方。 

如果 TCFD 信息被强制公开，不仅在东京证券市场的“优质市场”类，也会波及到其他整个上市公

司。如果通过证券报告来公开的话，可期待能提升信息的可靠性。另一方面，该信息是否可以作为审计

（保证）的对象，其可信度应如何保证，如果其可信度出现问题时，谁来负责，以及是否需要设置免责

条款等问题。 

信息的重要程度越大强制公开就越是必然的流程。但是也应该注意义务化的副作用。规定义务化后，

如果公开信息变成固定模式，与任意信息公开相比信息量会大幅减少的话，有可能和投资者的需求出现

偏差 。 

如果实施强制信息公开，企业有必要深刻理解 TCFD 的宗旨和框架。应结合本公司的重要课题，灵

活运用综合报告，在信息公开上下功夫。TCFD 联盟收集企业的最佳实践并于 20 年公布的“TCFD 指南

2.0”将起到很大作用。在对 TCFD要求赞同企业数量等方面引领世界的日本，应该避免由于信息强制公

开后，反而公开内容在国际上相形见绌的事态。 

不论信息公开是否被强制化，都要面临两个重要课题。 

第一，TCFD基于中长期气候变化影响的不确定性，在制定战略时要求情景分析。所谓情景分析，就

是对气候变动可能发生的将来进行预测，从定性和财务上公开将来气候变动带来的影响的工具。 

但是，公开的情景分析不应该是经营高层承诺的产物。而应该是，作为“经营者洞察和认识的产物”，

帮助投资者在判断面临风险和商机面前，选择的商业模式是否具有合理性。对于投资者来说，选择该情

景分析的背景、理由、前提条件、设想的时间轴和验证方法等是有帮助的信息。 

情景分析对日本企业来说才刚刚开始。所以不仅要面对由于自然灾害造成业务不能持续下去的“物

理风险”和受环境限制强化等“转型风险”的定性影响，还要为公开财务上的影响做准备。 

第二，“范围 3”的问题。在捕捉温室气体排放量的方法中，除了属于本公司排放的“范围 1”、与

公司采购的能源相关的“范围 2”之外，还有规定公司业务活动从上游和下游业务的价值链上的交易企

业等的“范围 3”。 

虽然掌握“范围 3”并不容易，但消息显示占全球变暖气体总数的 70%～80%。为了把握该企业的风

险和商机，“范围 3”很有帮助。但是，为让“范围 3”的信息义务公开，还需要解决很多技术性课题。 
 

◇   ◇ 
 

面向解决脱碳的第二个方法是推出有助于脱碳的不连续创新。为此除政策上的支援外，还需要民间

的投融资机构及时、适量地提供资金。实现碳中和不可或缺的发展可再生能源等脱碳事业，但在现阶段，

日本很多企业隶属于难以脱碳的产业也是不争的事实。 
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对于这样的企业和产业来说，面向低碳化和脱碳化，从研究开发和中长期的视点来谋求转型（向脱

碳方向转型）的措施很重要。提交企业转型的中长期目标和示意图，融投资构需要加速适当评价并提供

资金的“转型金融”。 

像欧盟的分类法那样制定了 2分法，撤回对非绿色企业的投资行动具有敲醒警钟的意义。但是，投

资家等通过建设性对话坚定地促进企业向脱碳化改变行动的作法很有效。 

从这个视点出发，2021年 5月公布了《气候变化融资基本准则》。展示公开转型计划的企业如何筹

措资金的框架。 

这项措施才刚刚开始。国家根据领域制作路线图，对典型事业的认定和成果挂勾的利息补给制度也

在开始实施。今后，推进投融资机构与投融资方的持续性融资，充实客观评价其是否达标的第三方机构

的审查能力十分重要。 

日本不仅要在 TCFD 赞同率上受到好评，也期待通过加速向脱碳过渡的资金循环来推动世界向前发

展。 
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