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安倍安倍安倍安倍经济学经济学经济学经济学 1111 周年周年周年周年：：：：偏重短期经济复苏政策偏重短期经济复苏政策偏重短期经济复苏政策偏重短期经济复苏政策    
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     要点要点要点要点    ○经济复苏方面已取得明显成效○经济复苏方面已取得明显成效○经济复苏方面已取得明显成效○经济复苏方面已取得明显成效    ○○○○2014201420142014 年度将无法避免经济增长率的大幅下降年度将无法避免经济增长率的大幅下降年度将无法避免经济增长率的大幅下降年度将无法避免经济增长率的大幅下降    ○增长战略带有浓厚的“国家管理”色彩○增长战略带有浓厚的“国家管理”色彩○增长战略带有浓厚的“国家管理”色彩○增长战略带有浓厚的“国家管理”色彩     
  倍晋三政权的经济政策“安倍经济学”转眼间已实施一年了。在此期间，经济有所回暖，经济界的动向也日趋明朗。但是，前路漫漫，棘手问题堆积如山。     安倍经济学通常被认为由“三支箭”，即大胆的量化宽松政策、灵活的财政运营、及经济增长战略（即狭义的安倍经济学）构成。但是，三支箭以外的经济政策运营也体现出一些颇具特色的倾向。因此，本文将把安倍政权已执行的经济政策整体看作“广义安倍经济学”来进行评价。 安倍经济学在经济复苏方面已取得了明显成效。根据日本经济研究中心定期听取一线经济学家的景气预测《ESP 预测调查》（2013 年 11 月），40 名调查对象均认为日本经济在2012年 11月处跌入谷底，其后则开始回暖。并预计 2013年度的增长率（实质）可达到日本经济史上相当高的 2.7%。这说明安倍经济学的实施使得日本经济强势回暖。 商业界、政府内的气氛也逐渐明朗化。尽管存在日元贬值和股价上涨等因素，但政权交替带来的“公告效应”也产生了很大影响。民主党执政时期，尤其是初期倡导“幸福高于成长”、“生活高于企业”、“反公共事业“等，试图将“官僚主导的行政”扭转为政治主导。对此，安倍政权则明确表明了“增长导向、企业导向、增加公共投资导向”，并稳定了与官僚间的关系。也就是说，将安倍经济学广义地打造成了“亲企业・亲官僚”的一揽子政策，使得经济环境渐趋明朗。 但是，2014年将会是考验经济景气的一年。因为已有预测称，增长率将大幅降低。上述的 ESP预测调查预计，2014 年度的增长率将会降至 0.8%。这个数值结合了今年10月份确定的 5兆日元经济对策的效果(拉高约 0.5%的增
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长率)，因此如果无该效果，增长率将会更低。从增长率可看出，安倍经济学将在 2014年度现强弩之末。 增长率为何会停滞不前呢？这是因为一些临时性因素推高了 2013 年度的增长率，而拉低了 2014年度的增长率。首先，相当数额的累积公共投资、及消费税率上调前的激增需求均会推高 2013年度的增长率，但同时其反作用却会拉低 14 年度的增长率。尤其是激增需求的反作用通过相互抵消仍存在，因此 2013年度出现的负面效果将会是正面效果的 2倍。而增税导致的消费抑制将会使其雪上加霜。 需要注意的是， 2014年度增长率的减速基本上是“无可奈何”、“不得不忍耐”的事情。消费税上调导致的激增需求的反作用仅仅是让需求发生转变，短期内便会消失。凡是实施增税一定程度上抑制消费的影响是不可避免的。而公共投资也不可能持续不断地增加。如果排除临时性要素，2013、2014年度的增长率将约为1.7～1.8%，基本持平，因此 2014年度的经济实力并无下降。尽管如此，安倍政权的经济运营团队仍试图阻止增长率的下降。   以上均属短期性刺激景气的措施，而长期性政策又是如何执行的呢？在增长战略中，国家特定增长领域并进行扶植的 “新靶向性政策”、国家放宽规制并着力发展特地区域的“国家战略特区”等构想已开始启动。   财政方面则明确提出了以下方针：“2015 年度基础财政收支的名目生产总值(GDP)比与 2010 年相比减半”、“2020年度实现同收支顺差”、 “2020年度以后降低债务的 GDP比率”。当中，即便可勉强达成眼前的的 2015年度目标，2020年度的目标目前还尚未有具体时间表。   根据今年 8月份内阁府的估算，即使将消费税率上调至 10%，名目 GDP增长率达到 3%左右，2020年度的基础财政收支依然会出现 GDP比 2.0%(12.4兆日元)的逆差。2020年度以后的情况将更为严峻。到时由于物价也会上涨，长期利率上升，即使减少债务，还要面临利息负担增大的局面。 如此看来，一系列的“广义安倍经济学”具有如下特征。   第 1 是目光短浅。第二支箭中推进的公共投资增加原本就只有短期效果。5 兆日元经济对策的决定也同样体现了其目光的短浅性。倘若试图通过财政运作来阻止原本应该忍耐的经济增长率减速，必然会导致财政恶化。而财政恶化从长远看会动摇日本国债的信用度，并最终让国民生活陷入大混乱。  2013201320132013～～～～2020202014141414 年年年年度度度度增长增长增长增长率变化率变化率变化率变化的主要因素的主要因素的主要因素的主要因素                                  2013 年度        2014 年度 2013 年度的公共投资追加 约＋0.5% 0或负数 激增需求的影响 约＋0.5% ▲约 1% 消费税上调的负面効果  ▲约 0.5% 5 兆日元的经济对策效果  约＋0.5% ESP 预测的增长率预测(13 年 11月) 2.7% 0.80% ※排除临时性主要因素的增长率预测 约 1.7%程度 约 1.8% (注)▲表示负数、ESP以外为笔者的概算    金融政策方面也存在类似问题。日本银行总裁黑田东彦主导的大胆量化宽松能否奏效目前还无法下定论，但是可以肯定的是，实际上当物价上涨时，要想顺利恢复到正常水平相当困难。抛售大量购入的国债很困难，而如果放任自流，物价・利率又会进一步上涨。但是，目前尚无人论及理想的长远性退出战略。   第 2 是“国家干预经济”的姿态很强硬。例如，安倍首相要求经济团体提高薪酬，或要求企业自主“实现 3年育儿休假”及“录用女性董事会成员”等。   另外，作为增长战略提出了“新靶向性政策”，国家制定了延长健康寿命等目标，在此基础上特定了有助于课题解决的产业和市场。作为成长战略亮点的“国家战略特区”，也在国家明示了一定程度
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的规制放宽机制的基础上，享受了税制等优惠措施。与结构改革特区以来自地区的累积为重点而不享受税和财政优惠措施相比，国家的干预力度很大。   以上政策都是基于这个前提：比起企业和市场，国家更能准确地判断企业的应有状态及未来的领头羊产业。如果委婉地表达，就是 “家长式”，比较强烈地表达则是“国家管理式”。   第 3 是成本延后型。金融政策的退出有可能产生巨大的成本，而公共投资的增加进一步扩大财政逆差，这将会成为后代子孙的沉重负担。然后，为重建财政，必须同时削减社会保障费用和进一步增加税收，但却完全未指明其方向性。可能牵连国民负担加重的政策被延迟了。   以上三个特征紧密相关。注重短期性经济复苏，使得经济环境逐渐明朗。另一方面，国民负担延后，所以当前有人关注即可。经济出现好转，因此产业界也积极配合国家的家长式指导。这样，广义的安倍经济学得到了很好的运用。     但是，延后的负担终究还是要承担的，而且也可以说国家主导型的成长战略反倒不确定性很高。今后，当短期性政策穷途末路时，安倍经济学的成效将会见分晓吧。   ［译自《日本经济新闻朝刊》2013年 12月 03日刊 28页，本文经日本经济新闻社同意翻译转载。］    小峰小峰小峰小峰隆夫隆夫隆夫隆夫  1947年出生。毕业于东京大学经济系，入职旧经济企划厅。专业为经济政策论。  
 


