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展望展望展望展望 2016201620162016 年日本经济年日本经济年日本经济年日本经济      
法政大学大学院政策创造研究科教授法政大学大学院政策创造研究科教授法政大学大学院政策创造研究科教授法政大学大学院政策创造研究科教授    小峰隆夫小峰隆夫小峰隆夫小峰隆夫      景气虽然正在缓慢地持续回升，但中长期课题仍被一再往后拖。这就是我对 2016 年日本经济的展望。  

景气进入微妙的阶段景气进入微妙的阶段景气进入微妙的阶段景气进入微妙的阶段 

    首先，看看 2015 年末的景气状况。用一句话来概括就是非常微妙。显示整体景气指数的 GDP（实际、同比）
4-6月期为-0.5%之后，7-9月期为＋1.0%。一进一退，这样一来 2015 年度的增长率要低于 1%。因为政府预期的
GDP增长率为 1.5%，所以经济走向不像政府估计那样坚挺已经成了不争地事实。 
    那么政府对此是如何看的呢？这也很微妙。根据每月的经济报告总体判断（11月），关于景气的评价是“在这一段时间，有一些薄弱环节，但整体上是在缓慢的回升过程中。”并未改变“景气在回升”的判断。对此，综合指数
(CI、景气变动指数）的判断是“景气在踏步不前”。这是根据机械性的规则来判断的，具有很高的客观性。实际上，判断景气在踏步不前的状态应该没错。 
     那么民间的经济专家们怎么看呢？我在展望经济动向之际，利用的是日本经济研究中心的“ESP预测调查”。该调查是就景气动向对 40 名第一线的经济专家实施问卷调查，总结平均值来发表。在问卷调查中，有一个是涉及景气的高峰和低谷的提问。 
    对此问题的回答的分类有些复杂，在新近的 12 月份调查中，结果可以划分成三组不同意见。第一组认为，在 2012年 11月以后，景气一直在持续回升中（22名）。第二组认为，2014年有一时的后退，其后再次回到回升的轨道（12名）。第三组认为，2014年 3月为峰值，之后进入下滑局面，目前在持续中（4名）。 
    我认为，第二组的看法在实绩明确后会被否定，所以结果只有或是“安倍经济学开始后景气一直在回升”或是“安倍经济学的效果只持续了一年四数个月后，于 2014 年开始进入下滑的局面”的其中一种。 
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大方向是在持续缓慢的回升大方向是在持续缓慢的回升大方向是在持续缓慢的回升大方向是在持续缓慢的回升    

     问题的关键是踏步不前之后的景气状态会怎么样？但目前来看“在持续缓慢的回升状态中”是比较普遍的看法。在上述 ESP预测调查中也显示，2015年 10-12月期以后的增长率为正增长，可以认为 2016年的增长率会走在 1.5%左右的轨迹上。（参照数据图）。我也认为这种景气状况是主流。 
    基本上，持续缓慢回升最大的理由是因为企业的收益基本在增加，雇用市场在不断的得以改善。根据财务省≪法人企业统计季报≫，企业的经常收益在持续不断地高增长，2015年 7-9月期同比增加 9%。雇用状况也在得到改善，2015年 10月的失业率为 3.1%。这是近十年来的低水准。这样的倾向持续下去的话，对工资以及设备投资会产生好的影响效果。 
    原油价格的持续回落也是正面材料。政策上暂时还会持续金融超宽松状态，政府也会避开影响景气下滑的财政运营方式。简要地说就是 2015 年看到的倾向依然会持续，没有特殊的不好材料使景气下滑。 
    但是，有以下让人担忧的问题。就是由企业收益到内需的循环机制没有想象那样起到作用。通常的景气循环机制是“企业收益增加”带来“设备投资增加”，继而带来“工资上调”。也就是景气由企业波及到家庭，可是此次这样的动向很弱。这是因为企业将现在的收益增加视为暂时性的，而且强有力的投资领域也不足。这些问题，归根结底就是日本经济本身长期没有得到解决的课题所造成的影响。 
 

安倍经济学的评价再次受到质疑安倍经济学的评价再次受到质疑安倍经济学的评价再次受到质疑安倍经济学的评价再次受到质疑    

    2016 年，在这样的所谓的稳定状态中，如何寻找中长期课题的解决途径要被提到议事日程。关于安倍政权的经济政策，有例如积极推动 TPP谈判这样可以给予高度的评价一面，但是我认为存在以下问题。 第一，当初的三支箭的效果已经临近限度。安倍经济学始于 2012 年年末，日本经济超乎很多人的预测有了好转。这是因为通过发出政策在大幅度转变的信号即“告示效应”和增加公共投资带来的效果。告示效应带来日元走低、股价走高。股价走高通过“资产效果”拉动了消费，日元走低给出口企业带来收益。但是，这些促进增长的效果是暂时的。不能连续不断的发出“告示效应”，日元走低、股价走高、公共投资效果也只有在这个条件下才能体现。 第二，新出台的“新三支箭”的力度不够。新三支箭是“孕育希望的强劲经济（目标 GDP600兆日元）”、“构筑梦想的育儿支援（出生率 1.8）”、“安心的社会保障（实现护理 0 离职率）”。对这新三支箭作为政策的基本方针我没有异议，但是推出的政策目标让人感到疑问。因为这些都很难实现，政策如何落实也不明确。 第三，关于前三支箭和新三支箭不包含的财政重建和社会保障改革不仅没有朝着前进的方向走，看得出离解决的途径越来越遥远。关于财政，继续以目前的状况推移的话，到 2020 年度的基本财政收支为零的这个财政重建政策目标很难实现，还要实施减轻部分消费税率来削弱消费税增税的效果。就社会保障来说，真正需要的应该是针对老龄人实现社会保障的合理化，而 2015 年度追加预算推出给低收入老龄人每人分发 3 万日元，无异于“漫撒子”式的发钱政策。 虽然缓慢，但整体经济在回升之中，如果对这些没有动手解决的问题尽早动手，或许导致为将来留下更大的祸根。 
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ESP 预测调查的季度增长预测 

 资料来源资料来源资料来源资料来源：日本经济研究中心“ESP预测调查”（2015年 12月）。在此调查之后，对过去的增长率作了修改。（例如，2015年第二季度为-0.5%，第三季度为＋1.0%）。  
 ［为日本外交政策论坛特别撰稿。］ 
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